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GUIA DOCENTE DE LA ASIGNATURA
DESCRIPTION OF INDIVIDUAL COURSE UNIT

Nombre de la asignatura/médulo/unidad
y codigo INSTRUMENTOS Y MERCADOS FINANCIEROS.

Nivel (Grado/Postgrado)
Grado

AR EETEE D R SO [T Licenciatura en Administracion y Direccion de Empresas.

Tipo (Troncal/Obligatoria/Optativa) Optativa

Afio en que se programa 3y 40

Rl Bl R 2 (Febrero a Junio 2010). Examenes: Junio-2010

Créditos tedricos y practicos 442
Créditos expresados como volumen total  6*
de trabajo del estudiante (ECTS)

*1 ECTS= 25-30 horas de trabajo.

ver mas abajo actividades y horas de trabajo estimadas

Descriptores Instrumentos financieros. Mercados financieros. Mercado Monetario. Deuda Publica. Mercado
de Capitales. Riesgo de tipos de interés. Riesgo de tipo de cambio. Futuros y Opciones

Objetivos (expresados como resultados El objetivo de esta asignatura es aportar al alumno conocimientos especificos del

de aprendizaje y competencias) funcionamiento y operativa en los mercados financieros, con detalle de los principales
instrumentos que se utilizan en ellos, de gran utilidad para la gestion de la tesoreria de la
empresa, la financiacion de la misma, la gestion de las relaciones financieras con clientes y
proveedores, asi como para la cobertura de los principales riesgos que se encuentran
actualmente las empresas y los inversores en general (tipos de interés, tipos de cambio y
volatilidad de los precios de diferentes activos).

Asimismo, la evolucién reciente de los mercados financieros en los que desarrollan su actividad
empresas e inversores, su creciente complejidad y globalizacion, y la propia crisis financiera
internacional, plantean la necesidad de profundizar en el conocimiento de los multiples
productos financieros derivados (opciones y futuros) existentes en esos mercados, muchos de
ellos de reciente aparicion, pero que los acontecimientos estan poniendo de manifiesto su
creciente importancia relativa en los flujos financieros internacionales asi como en su influencia
sobre los resultados y la gestion empresarial. Suponen nuevas posibilidades de inversion-
financiacion, asi como nuevas fuentes de coberturas de riesgos, y por tanto se justifica su
conocimiento no sélo desde el punto de vista de cualquier inversor individual, sino sobre todo
con vistas a la mejora de la gestion empresarial.

La formacién especializada de esta asignatura permite la aplicacién de los conocimientos
basicos aprendidos en los mddulos previos de capacitacion en matematica financiera, y al
mismo tiempo, completa la formacidn recibida en médulos introductorios de finanzas, aportando
variedad de instrumentos al directivo financiero en su labor de gestion de la empresa.

Competencias y resultados del aprendizaje que el estudiante adquiere:

- Competencias: Desarrollo de las siguientes capacidades:

* Formulacion matematico-financiera de situaciones reales de inversidn-financiacion relativas a
distintos productos financieros existentes en los mercados financieros.

* Interpretacion de los resultados obtenidos.

* Utilizacion de los medios disponibles en el célculo financiero (software especifico, calculadora
financiera, ordenador.....)

- Resultados del aprendizaje: Finalmente, el alumno debera conocer:

* Los mercados financieros existentes actualmente y los activos financieros que se negocian en
ellos.

* Los principales instrumentos financieros disponibles en esos mercados, asi como la utilidad y
aplicacién de cada uno de ellos en la gestion empresarial.

* Como realizar una adecuada gestion de riesgos en la dinamica empresarial e inversora de los
mercados.

* El significado de los productos derivados y su justificacion y problematica.

* Los principales productos derivados existentes en los mercados financieros, su operativa y
finalidad.

* La aplicacion especifica de los mismos en la gestion de riesgos empresariales.

Prerrequisitos y recomendaciones Seguimiento diario de la asignatura y resolucion dindmica y participativa de los supuestos
practicos planteados por el profesor. Participacion en clase.
Recomendable haber cursado alguna asignatura con contenidos similares a la Direccion
Financiera-I del plan de estudios de la Licenciatura en Administracion y Direccion de Empresas,
asi como conocimientos previos de matematica financiera y valoracion de operaciones
financieras.




Contenidos/descriptores/palabras clave

Bibliografia recomendada

Métodos docentes

Instrumentos financieros. Mercados financieros. Mercado Monetario. Deuda Publica. Mercado
de Capitales. Riesgo de tipos de interés. Riesgo de tipo de cambio. Futuros y Opciones.

LORING, Jaime (2000): Opciones y futuros. Ed. Desclée de Brouwer , Bilbao.

MARTIN MARIN, José L.; TRUJILLO PONCE, Antonio (2004): Manual de mercados financieros.
Ed. Thomson, Madrid.

MARTIN MARIN, José L.; RUIZ MARTINEZ, Ramén J.(1999): El inversor y los mercados
financieros. Ed. Ariel Economia, Barcelona.

MARTIN- OLIVER- DE LA TORRE (1996): La operativa en los mercados financieros. Ed. Ariel
Economia. Barcelona.

NUENO, P.; PREGEL, G. (1997): Instrumentos financieros al servicio de la empresa. Deusto, 32
edicion.

RAYO CANTON, S.y PALACIOS GONZALEZ, F. (1998): “Indicadores de performance en
estrategias dinamicas de seguro de cartera”. Revista Espafiola de Financiacion y Contabilidad,
nam. 94, pp. 37-70.

SUAREZ SUAREZ, A.S. (1993/6): Decisiones Optimas de Inversion y Financiacion. Ed.
Piramide. Madrid.

La metodologia seguida en la asignatura es de una doble vertiente: tedrica y practica.

La ensefianza tedrica se llevara a cabo sobre la base de la exposicion del contenido de los
temas contenidos en el Material Docente de la asignatura, que estara a disposicion del alumno
al comienzo del curso en reprografia y en internet.

De forma coordinada y paralela a la ensefianza tedrica, la ensefianza practica se desarrollara
mediante la resolucién de casos practicos para afianzar conceptos concretos de la materia.
Para un desarrollo adecuado de las clases se consideraran las siguientes premisas:

Actividades a realizar por el alumno

El alumno tendra a su disposicidn en reprografia y en el tablén de docencia en intemet el
material de la asignatura, incluyendo los casos practicos y problemas que se plantearan a lo
largo del curso, dado el caracter eminentemente practico con el que se enfoca esta asignatura.

Para un aprovechamiento 6ptimo de la asignatura es necesario un seguimiento regular de la
misma, ajustarse a un plan sistematico de estudio personal, realizar las actividades propuestas
y plantear al profesor todas las dudas que surjan al resolver las actividades propuestas.

Actuacion del profesor

Durante el desarrollo de las clases magistrales, el profesor expondrd los aspectos mas
relevantes o de mas dificultad de los temas, respondera a las preguntas que se le planteen,
aclarara las dudas suscitadas durante el trabajo personal del alumno y ampliara informacion
sobre aspectos complementarios. Asimismo presentara modelos y propondra casos para
resolver de modo individual o en grupo.

La solucion de los casos propuestos sera explicada y comentada en clase por el profesor.

En concreto, la actuacién del profesor se guiara por tres ejes:

1.- Exposicion teorica de los contenidos de cada uno de los temas, con remision al alumno para
completar su estudio a través del material docente previamente disponible para él, y de forma
complementaria a través de la bibliografia basica recomendada.

2.- Resolucion y estudio de los diferentes casos practicos que se plantearan en cada tema,
centrando esta fase la mayor parte del tiempo asignado a cada tema. Se trata de que el alumno
conozca la utilidad, aplicacién y operativa practica de los principales instrumentos financieros
que se negocian en los mercados financieros, y que podra aplicar tanto para las decisiones de
inversion-financiacion en la empresa, como para cualquier decision de asignacién de recursos
en las finanzas privadas o personales.

3.- Realizacion de seminarios de forma regular donde el alumno a través de su participacion en
clase plantee situaciones reales y opiniones en linea con su experiencia en la realidad
econémico-financiera, pudiendo asi conectar de forma util los contenidos aprendidos en la
asignatura con las situaciones de la realidad actual.

Seminarios

En determinados temas se realizan actividades de seminario con aportacion participativa de los
alumnos y discusion de las implicaciones de lo aprendido en el mundo real de la empresa y las
finanzas.

Se trata de conectar en la mayor medida posible las explicaciones de clase con las situaciones
reales de inversion y financiacion que se presentan tanto a las empresas como a los agentes
individuales.




Actividades y horas de trabajo estimadas  Actividad h.clase h. estudio Total

Temas 15 15 30

Supuestos practicos y problemas 29 30 59

Prueba practica 2 15 17

Seminario 10 _ 10

Exémenes 4 30 34

Total 60 90 150
Tipo de evaluacion y criterios de La forma bésica de evaluacion serén los examenes, en la fecha fijada oficialmente por el
calificacion Decanato de la Facultad de CCEE.

El examen final sera escrito y constara de una parte tedrica y de otra parte con diversos
ejercicios tedrico-practicos. La parte teérica, aproximadamente un 30%, estara compuesta por
preguntas cortas, tipos test o verdadero-falso, sobre conceptos basicos de los temas
aprendidos. La parte practica del examen (restante 70%) consistira en la resolucion de varios
ejercicios practicos similares a los realizados en clase, relacionados con ciertos temas del
programa.

Durante el curso se podré realizar alguna prueba parcial, en horario de clase, que no tendra
caracter eliminatorio, cuya finalidad es incentivar el estudio continuado del alumno, y que podra
sumar hasta un maximo de un punto en la calificacion final del alumno.

Idioma usado en clase y exdmenes Espariol

Enlaces a mas informacion http://www.ugr.es/~efinanci/ (web del departamento de Economia Financiera y Contabilidad).
Nombre del profesor(es) y direccion de Coordinador de la asignatura: Antonio M. Cortés Romero

contacto para tutorias Correo electrénico: amcortes@ugr.es

Oficina: Departamento de Economia Financiera y Contabilidad, Facultad de Ciencias
Econdémicas y Empresariales, Campus Cartuja, 18071 Granada.

Profesores que imparten la asignatura:

Salvador Rayo Canton

Correo electronico: srayo@uar.es

Oficina: Departamento de Economia Financiera y Contabilidad, Facultad de Ciencias
Economicas y Empresariales, Campus Cartuja, 18071 Granada.

Antonio M. Cortés Romero

Correo electrénico: amcortes@ugr.es

Oficina: Departamento de Economia Financiera y Contabilidad, Facultad de Ciencias
Econdémicas y Empresariales, Campus Cartuja, 18071 Granada.

Programa analitico de la asignatura TEMA 1: ENTORNO FINANCIERO E INNOVACION FINANCIERA
1.- Introduccion
2.- Las necesidades financieras de la empresa e innovacion financiera
3.- Ingenieria financiera. Los nuevos instrumentos financieros

TEMA 2: CARACTERISTICAS DE LOS MERCADOS FINANCIEROS
1.- Los agentes econémicos
2.- Los activos o productos
3.- Los mediadores e intermediarios
4.- Los mercados

TEMA 3: INSTRUMENTOS PARA LA GESTION DE CLIENTES
1.- Factoring
2.- Confirming
3.- Forfaiting
4.- Crédito documentario

TEMA 4: MERCADO MONETARIO
1.- Mercado de Deuda Publica a corto plazo
2.- Mercado de activos empresariales
3.- Mercados de activos de los intermediarios financieros bancarios

TEMA 5: INSTRUMENTOS PARA LA FINANCIACION DE LA EMPRESA
- Leasing

.- Renting

.- Préstamos participativos

.- Mercado de capitales

.- Mercado AIAF

.- Mercado Deuda Publica a largo plazo
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TEMA 6: LA ESTRUCTURA TEMPORAL DE TIPOS DE INTERES
1.- Caracteristicas intrinsecas de los activos financieros.
2.- Tipos de interés al contado, implicitos y rentabilidad al vencimiento.
3.-LaETTly la Curva de Rentabilidad
4.- Teorias explicativas de la ETTI.

TEMA 7: MERCADOS DERIVADOS NO ORGANIZADOS DE TIPOS DE INTERES
1.- Generalidades
2.- Contratos FRA
3.- Operaciones Forward-Forward
4.- Contratos cap, floor y collar.
5.- Contratos swap de tipos de interés.

TEMA 8: INSTRUMENTOS PARA LA GESTION DEL RIESGO DE CAMBIO
1.- El Sistema Monetario Internacional.
2.- El mercado de divisas
3.- Operaciones en el mercado de divisas.
4.- El Euromercado.

TEMA 9: LOS FUTUROS FINANCIEROS
1.- Introduccién
2.- Tipos de futuros. Posiciones basicas.
3.- Mecanica operativa y organizacion del mercado
4.- Tipos de operaciones: cobertura, especulacion y arbitraje
5.- La experiencia espafiola: MEFF Holding.

TEMA 10: LAS OPCIONES FINANCIERAS
1.- Introduccion
2.- Tipos de opciones. Posiciones basicas.
3.- Mecanica operativa y organizacion del mercado.
4.- Valoracién de opciones
4.1.- Valor intrinseco y valor temporal
4.2.- Determinantes del valor de una opcion
4.3.- Modelo Binomial
4.4.- Modelo de Black-Scholes
4.5.- Medidas de sensibilidad
5.- Estrategias con opciones financieras
6.- La experiencia espafiola: MEFF Holding.

Explicacion de la planificacion y el programa de la asignatura.
Introduccion

Las necesidades financieras de la empresa.

La innovacion financiera.

Ingenieria financiera.

Los nuevos instrumentos financieros (NIF).

1 4 Presentacién y Tema 1

Instrumentos para la gestion de clientes
Factoring

Confirming
Forfaiting
Crédito documentario
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Problemas Tema 4

Problemas Tema 5

Problemas Tema 6

Tema7

Tema 9y problemas
Seminario Tema 9

Tema 10 y problemas
Seminario tema 10

Subasta de Letras del Tesoro.

Compra-venta de Letras del Tesoro

Operacion repo con letras del Tesoro para drenar liquidez

Inversién en Pagarés de Empresa

Operacion repo con pagarés de empresa

Operacion simultanea con letras del Tesoro

Inversién en Bonos del Estado.

Inversion en Obligaciones del Estado.

Suscripcion y reembolso de participaciones en un fondo de inversién.

Emision y rescate anticipado de obligaciones
Obligaciones convertibles y cupén corrido

Obligaciones convertibles y clausula anti dilucién de beneficios
Operacion blanca y ampliacion de capital

Operacion blanca o mixta compensada

Ampliacién de capital y acciones con diferentes derechos econémicos

Problemas ETTI, tema 6.
ETTly Curva de Rendimientos.

ETTIy tipos implicitos.

Teoria de las expectativas puras o insesgadas.

ETTIy primas de liquidez.

Generalidades: mercados derivados no organizados tipos de interés
Contratos FRA

Gestion del riesgo de tipo de cambio.
El Sistema Monetario Internacional.

El mercado de divisas

Operaciones en el mercado de divisas.
El Euromercado.

Mecanica operativa y organizacion del mercado
Tipos de operaciones: cobertura, especulacion y arbitraje
La experiencia espafiola: MEFF Holding.

Valor intrinseco y valor temporal
Determinantes del valor de una opcién
Modelo Binomial

Modelo de Black-Scholes

Medidas de sensibilidad

Estrategias con opciones financieras

La experiencia espafiola: MEFF Holding.




