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Grado en Finanzas y Contabilidad

PRERREQUISITOS Y/O RECOMENDACIONES

Tener cursadas las asignaturas de Introduccidén a las Operaciones Financieras, Direccidén Financiera | y I,
Instrumentos y mercados Financieros y Gestién de Renta fija.

BREVE DESCRIPCION DE CONTENIDOS (SEGUN MEMORIA DE VERIFICACION DEL GRADO)

Descripcion de los productos negociados en los mercados de derivados.
Metodologia de valoracion de productos derivados.

Disefo de estrategias de gestion con productos derivados: opciones y futuros.
Disefo de estrategias de gestion con derivados exdticos y productos estructurados.

COMPETENCIAS GENERALES Y ESPECIFICAS

COMPETENCIAS GENERALES:

Habilidad de comprensidon cognitiva.

Adquirir habilidades y dominar herramientas informdticas aplicadas al dmbito de estudio.

Capacidad para la resolucién de problemas.

Habilidad para analizar y buscar informacidén proveniente de fuentes diversas.

Capacidad para gestionar la informacion.

Capacidad para trabajar en equipo.

Capacidad de aprendizagje y frabajo auténomo.

Capacidad de adaptacién a nuevas situaciones o situaciones cambiantes.

Creatividad o habilidad para generar nuevas ideas.

Capacidad para aplicar los conocimientos a la préctica.

Conocer y comprender la responsabilidad social derivada de las actuaciones econdmicas y empresariales.
Que los estudiantes sepan aplicar sus conocimientos a su trabajo o vocaciéon de una forma profesional y
posean las competencias que suelen demostrarse por medio de la elaboracion y defensa de argumentos y
la resolucién de problemas dentro de su drea de estudio

Que los estudiantes tengan la capacidad de reunir e interpretar datos relevantes (normalmente dentro de su
drea de estudio) para emitir juicios que incluyan una reflexién sobre temas relevantes de indole social,
cientifica o ética

Que los estudiantes hayan desarrollado aquellas habilidades de aprendizaje necesarias para emprender
estudios posteriores con un alto grado de autonomia

COMPETENCIAS TRANSVERSALES:

Capacidad para comprender, interpretar y aplicar los conceptos, métodos y técnicas que se emplean para
la toma de decisiones en la direccién financiera para el logro de los objetivos de las organizaciones, asi
como los utilizados en el andilisis y la gestion de los distintos instrumentos financieros en el contexto de sus
correspondientes mercados.

COMPETENCIAS ESPECIFICAS:

Ser capaz de comprender la naturaleza y las caracteristicas de los distintos instrumentos y mercados
financieros.

Ser capaz de interpretar y aplicar correctamente los conceptos, principios, métodos y técnicas empleados
en el andlisis y la gestién de los distintos insfrumentos financieros en el contexto de sus correspondientes
mercados, por medio de modelos adecuados.

Capacidad para desarrollar la metodologia adecuada para la creacién y diseino de nuevos productos con
derivados.

Ser capaz de analizar y administrar la exposicion al riesgo de cambio y de interés.
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OBJETIVOS (EXPRESADOS COMO RESULTADOS ESPERABLES DE LA ENSENANZA)

Comprender el funcionamiento de los mercados de derivados.

Comprender los principales productos derivados y saber aplicar los modelos de valoracion de derivados.
Disenar instrumentos derivados adecuados para la cobertura de diferentes tipologias de riesgos.

Ser capaz de construir y gestionar carteras generando las estrategias mds convenientes con la
aplicacién de derivados.

TEMARIO DETALLADO DE LA ASIGNATURA

TEMARIO TEORICO:
TEMA 1. LOS PRODUCTOS DERIVADOS

1. CONCEPTOS GENERALES.
. Concepto de instrumento derivado.
. Mercados over the counter
. Mercados de futuros
. Mercados de opciones
2. CONTATOS CON DERIVADOS.
. Contratos forward
. Contratos de futuros
. Contratos de opciones
. Contratos de permuta o swap
3. OPERACIONES CON DERIVADOS
. Cobertura

. Especulacién
. Arbitraje

4. CLASIFICACION DE RIESGOS
. Riesgo de mercado
. Riesgo de tasa de interés
. Riesgo de tasa de cambio
o Riesgo de crédito

TEMA 2. LOS CONTRATOS DE FUTUROS

1. INTRODUCCION
. Concepto y finalidad.
. Posiciones bdsicas.
2. DETERMINACION DE LOS PRECIOS A PLAZO Y A FUTURO
Tasas de interés
Acuerdos de interés a futuro
Valoracién de contratos a plazo y a futuro.
Precio de futuros sobre indices bursdatiles
Precio a plazo y de futuros sobre divisas
Precio de futuros sobre commodities
3. ESTRATEGIAS DE COBERTURA CON CONTRATOS DE FUTURO

. Riesgo de base

. Ratio de cobertura de varianza minima

. Cobertura de una cartera de renta variable
4. FUTUROS EN TIPOS DE INTERES

. Estructura Temporal de Tasas de Interés

. Duracion y Convexidad

. Contratos de futuros sobre bonos

. Contratos de futuros euroddlares
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TEMA 3.
1.

rON

TEMA 4.

TEMA 5.

. Coberturas basadas en la duracién
CONTRATOS SWAPS

SWAPS DE TASAS DE INTERES

. Swap para transformar un pasivo

. Swap para transformar un activo

. Creadores de mercado

LA VENTAJA COMPARATIVA

TASAS LIBOR/SWAPS CERO
VALORACION DE SWAPS DE TASAS DE INTERES

. Valoracién como bonos
. Valoracién como FRAS
SWAPS DE DIVISAS

. Funcionamiento

. Ventaja comparativa

. Valoracién

LOS CONTRATOS DE OPCIONES

INTRODUCCION

. Concepto y finalidad.

. Tipos de opciones: Call y Put.

o Posiciones bdsicas.

PROPIEDADES DE LAS OPCIONES

. Factores determinante del precio

. Limite superior e inferior para los precios de las opciones
. Ecuacién de paridad put-call

. Ejercicio de la opcidn antes del vencimiento

. Efecto de los dividendos

ESTRATEGIAS ESPECULATIVAS CON OPCIONES

. Estrategias que incluyen una accién y una opcidon
. Estrategias basadas en diferenciales de precios (spreads)
. Estrategias basadas en combinaciones

METODOS DE VALORACION DE OPCIONES
METODO BINOMIAL

. Modelo Binomial de un periodo
. Valoracién neutral al riesgo
. Modelo Binomial de dos a n periodos

MODELO BLACK-SCHOLES
. Evolucion de los precios de las acciones
. Rendimiento esperado

. Volatilidad

. Formula Black-Scholes 1973

. Dividendos en opciones europeas

LAS LETRAS GRIEGAS

Posicion descubierta

Posicion cubierta

Cobertura delta neutral

Parédmetro Theta

Parédmetro Gamma

Pardmetro Vega

Parédmetro Rho
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TEMA 6. OPCIONES SOBRE INDICES BURSATILES Y TASAS DE INTERES

1. OPCIONES SOBRE INDICES BURSATILES
. Conceptos sobre indices bursdtiles
. Opciones sobre acciones que pagan un rendimiento de dividendo conocido
. Valoracién de opciones sobre indices bursdatiles

. Estrategia dindmica de seguro de cartera
2. OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERES
. Opciones incluidas en bonos

. Modelo de Black 1976
. CAPs, FLOORs y COLLARs de tipos de interés

TEMA 7. DERIVADOS DE CREDITO
1. MERCADO DE DERIVADOS DE CREDITO

. Participantes del mercado
. El riesgo de crédito como activo subyacente
2. PERMUTAS CREDITICIAS I: CREDIT DEFAULT SWAPS (CDS)
o Elementos bdsicos
o Valoracién
3. PERMUTAS CREDITICIAS II: OTRAS MODALIDADES
. Loan Portfolio Swap (LPS)

. Total Return Swap (TRS)
. Credit Spread Swap (CSS)
. Credit default swaps (cds)
4, OPCIONES CREDITICIAS
. Equity Default Swaps (EDS)
. Credit Options (CO)
. Credit Spread Options (CSO)
5. PRODUCTOS ESTRUCTURADOS CON DERIVADOS CREDITICIOS
. Credit Linked Notes (CLN)
. First-to-default Credit Linked Note (FID CLN)

TEMA 8. OTROS PRODUCTOS ESTRUCTURADOS

Opciones sobre el clima
Opciones sobre energia
Stock options

Opciones exdticas

AN

TEMARIO PRACTICO:
Se proporcionardn al alumno una serie de casos prdcticos en los que deberd aplicar los conocimientos tedricos
adquiridos, y que servirdn para ayudarle a conseguir las competencias de la asignatura.

BIBLIOGRAFIA

BIBLIOGRAFIA FUNDAMENTAL:
¢ HULL, C., John (2009): Infroduccidn a los mercados de Futuros y Opciones. Ed. Prentice Hall, México, 6°
edicion.
BIBLLOGRAFIA COMPLEMENTARIA:
e BACCINID.R. y OTROS, (2004): Ingenieria financiera: Futuros y opciones utilizando Microsoft Excel. Ed.
Omicron System. Buenos Aires, 1% edicion.
e JIMENO MORENO, J.P. (2004): Los mercados financieros y sus matemdticas. Ed. Ariel Economia,
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Barcelona. 1° edicién.

e LUEHRMAN, Timothy A.: Capital Projects as Real Options: An Infroduction, Harvard Business School 9-295-
074 (Rev. March 22, 1995)
LORING, Jaime (2000): Opciones y futuros. Ed. Desclée de Brouwer, Bilbao.
MARTIN- OLIVER- DE LA TORRE (1995): La operativa en los mercados financieros. Ed. Ariel Economia.
Barcelona.

e MARTIN MARIN, José L.; TRUJILLO PONCE, Antonio (2004): Manual de mercados financieros. Ed. Thomson,
Madrid.

e MARTIN MARIN, José L.; RUIZ MARTINEZ, Ramén J. (1994): El inversor y los mercados financieros. Ed. Ariel
Economia, Barcelona.

e NUENO, P.; PREGEL, G. (1997): Instrumentos financieros al servicio de la empresa. Deusto, 3% edicién.

e RAYO CANTON, S. y CORTES ROMERO, A.M. Valoracién de proyectos de inversién con opciones reales.
Fundamentos matemdticos, financieros y evidencia empirica. Universidad de Granada, 2007.

e SUAREZ SUAREZ, A S. (1993/6): Decisiones Optimas de Inversién y Financiacién. Ed. Pirdmide. Madrid.

e TRIGEORIGIS, L.: Managerial Flexibility and Strategy in Resource Allocation. The MIT Press, Cambrigde, 1996.

METODOLOGIA DOCENTE

La metodologia seguida en la asignatura contempla una vertiente tedrica y una prdctica. La enseinanza tedrica
se destina a presentar los conceptos tedricos bdsicos a tener en cuenta para resolver la problemdtica financiera
analizada. De forma coordinada y paralela a la enseinanza tedrica, la ensenanza prdactica se desarrollard
mediante la discusidon y resolucidon de ejercicios y casos prdcticos en los que se aplican los conceptos
examinados previamente.

EVALUACION (INSTRUMENTOS DE EVALUACION, CRITERIOS DE EVALUACION Y PORCENTAJE SOBRE LA
CALIFICACION FINAL, ETC.)

Los sistemas de evaluacién del estudiante podrdn ser de dos tipos: sistema de evaluacion contfinua vy sistema de
evaluacion Unica final.

Para la CONVOCATORIA ORDINARIA, se considerard preferentemente el sistema de evaluacién continua.

SISTEMA DE EVALUACION CONTINUA

La cdlificacién final del estudiante en la CONVOCATORIA ORDINARIA constard de dos partes:

e Trabajo continuado a lo largo del curso. Puntuaciéon méxima de 3 puntos. Dicha cadlificacién se obtendrd
mediante la resolucidn por parte del alumno de trabajos, tareas y parciales, que en ningdn caso tendrdn
cardcter eliminatorio.

Cada prueba parcial serd valorada sobre 10 puntos y, posteriormente, ponderada en funcién de las distintas
actividades propuestas a lo largo del semestre. Para su incorporacién a la calificaciéon final se requerird el
cumplimiento de los dos requisitos siguientes:
o Obtener una nota minima de 3 puntos en cada una de las partes tedrica y practica de cada
prueba parcial.
o Conseguir una media aritmética minima de 5 puntos (sobre 10) con las puntuaciones obtenidas
en las dos partes de cada prueba parcial (tedrica y prdctica).

e Examen final, a redlizar en la fecha oficialmente establecida por el centro. Su valoracién serd de 7
puntos. El examen constard de dos partes, una tedrica y otra prdctica. Cada una de las partes tendrd
una puntuacion mdaxima de 10 puntos, que se distribuirdn entre las diferentes cuestiones o preguntas que
la componen. La cdlificacion del examen se obtendrd haciendo la media aritmética de las
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puntuaciones obtenidas en las dos partes (tedrica y prdctica). Para poder aprobar el examen final y
superar la asignatura se han de cumplir los siguientes requisitos:

Primero: Obtener una nota minima de 3 puntos en cada una de las partes.

Segundo: Conseguir una nota media minima de 5 puntos sobre 10.

La cdalificacién del alumno siguiendo esta modalidad continua serd la que se recoge en el articulo 22.4 de la
Normativa de Evaluacion y Calificacion del estudiante sl.ugr.es/0b83. No obstante, cuando no se cumplan los dos
requisitos anteriores, la calificacion final que figurard en el acta correspondiente serd la resultante de aplicar las
ponderaciones de sus calificaciones siguiendo la modalidad de evaluacién continua, pero con un méximo de 3
puntos.

CONSIDERACIONES ADICIONALES DE EVALUACION

Debe tenerse en cuenta que los alumnos que no realicen el examen final figurardn en el acta con la calificaciéon
de “NO PRESENTADO".

En las convocatorias extraordinarias, la evaluacién de los contenidos tedricos y prdcticos de la asignatura se
llevard a cabo integramente a través de un examen, sobre una puntuacion total de 10 puntos, aun cuando
durante el desarrollo de la materia se hubiese optado por la participacién y trabajo en clase. Es decir, la
evaluacién en cualquier convocatoria extraordinaria serd UNICA FINAL.

DESCRIPCION DE LAS PRUEBAS QUE FORMARAN PARTE DE LA EVALUACION UNICA FINAL ESTABLECIDA EN
LA “NORMATIVA DE EVALUACION Y DE CALIFICACION DE LOS ESTUDIANTES DE LA UNIVERSIDAD DE
GRANADA”

SISTEMA DE EXAMEN UNICO FINAL

Para la CONVOCATORIA ORDINARIA, se considerard preferentemente el sistema de evaluacién continua. La
EVALUACION UNICA SOLO SE APLICARA a quienes la soliciten alegando y acreditando las razones que le asisten
para no poder seguir el sistema de evaluacion continua (Art. 8 Normativa de evaluacion y de calificacién de los
estudiantes de la Universidad de Granadal). Este sistema de evaluacién Unica y final consiste en realizar un
examen final tedrico-prdctico sobre toda la materia con una puntuacién méxima de 10 puntos. La calificacion
del examen se obtendrd ponderando la parte tedrica un 50% y la parte prdctica un 50%. Las normas de
evaluacion, en este caso, se ajustardn a los criterios que se describen a continuacion.

e Para poder aprobar el examen final y superar la asignatura se han de cumplir los siguientes requisitos:
Primero: Obtener una nota minima de 3 puntos en cada una de las partes.
Segundo: Conseguir una nota media minima de 5 puntos (sobre 10) con las puntuaciones obtenidas en
las dos partes del examen (tedrica y prdctica).

e Cuando el alumno obtenga una nota promedio superior a 3 puntos pero no tenga superado el examen
(segun requisito primero), la nota final que figurard en acta serd de 3 puntos.

e Cuando el alumno obtenga una nota promedio superior a 3 puntos pero no tenga superado el examen
(segun requisito segundo), la nota final que figurard en acta serd la nota promedio.

Unicamente, en el caso de no haberse presentado al examen final, la calificacién en actas serd NO
PRESENTADO.
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ESCENARIO A (ENSENANZA-APRENDIZAJE PRESENCIAL Y NO PRESENCIAL)

ATENCION TUTORIAL

HORARIO

(Segin lo establecido en el POD) HERRAMIENTAS PARA LA ATENCION TUTORIAL

http://eficon.ugr.es/static/InformacionAcademicaDep | Desarrollo de foros, videoconferencias y correo
artamentos/*/docentes electronico

MEDIDAS DE ADAPTACION DE LA METODOLOGIA DOCENTE

En caso de que sea necesario o la Facultad de Ciencias Econdmicas y Empresariales determine establecer un
proceso de ensenanza-aprendizaje no presencial, la docencia que deba prestarse de forma virtual se impartird
mediante el uso de las herramientas propuestas por la Universidad de Granada.

MEDIDAS DE ADAPTACION DE LA EVALUACION (Instrumentos, criterios y porcentajes sobre la calificacion final)

Convocatoria Ordinaria

Los criterios e instrumentos de evaluaciéon serdn los establecidos en la convocatoria ordinaria descrita en los
apartados anteriores. Los porcentajes de evaluacién del sistema de evaluaciéon continua (trabajo continuado a
lo largo del curso y examen final) ponderaran en la nota final de forma equitativa (50%). Respecto a los
instrumentos, indicar que las pruebas previstas para la evaluacién del estudiantado en la convocatoria ordinaria
se realizardn de forma presencial y, en caso de que la ensehanza pasa a ser no presencial, estas pruebas se
llevardn a cabo de forma virtual utilizando las herramientas que indique la Universidad de Granada tales como la
Plataforma de Apoyo a la Docencia Practica (PRADO_Examen).

Convocatoria Extraordinaria

Los criterios y porcentajes de evaluacion serdn los establecidos en la convocatoria extraordinaria descrita en los
apartados anteriores. Respecto a los instrumentos, indicar que las pruebas previstas para la evaluacién del
estudiantado en la convocatoria extraordinaria se realizardn de forma presencial y, en caso de que la
ensefanza pasa a ser no presencial, estas pruebas se llevardn a cabo de forma virtual utilizando las herramientas
que indique la Universidad de Granada tales como la Plataforma de Apoyo a la Docencia Prdctica
(PRADO_Examen).

Evaluacién Unica Final

Los criterios y porcentajes de evaluacidn serdn los establecidos en el sistema de evaluacion Unica final descrito
en los apartados anteriores. Respecto a los instrumentos, indicar que las pruebas previstas para la evaluacion del
estudiantado en el sistema de evaluacién Unica final se realizardn de forma presencial y, en caso de que la
ensefanza pasa a ser no presencial, estas pruebas se llevardn a cabo de forma virtual utilizando las herramientas
que indigue la Universidad de Granada tales como la Plataforma de Apoyo a la Docencia Prdctica
(PRADO_Examen).

ESCENARIO B (SUSPENSION DE LA ACTIVIDAD PRESENCIAL)

ATENCION TUTORIAL

HORARIO HERRAMIENTAS PARA LA ATENCION TUTORIAL
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(Segun lo establecido en el POD)
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MEDIDAS DE ADAPTACION DE LA METODOLOGIA DOCENTE

La docencia se impartird de forma virtual mediante el uso de las herramientas propuestas por la Universidad de
Granada.

MEDIDAS DE ADAPTACION DE LA EVALUACION (Instrumentos, criterios y porcentajes sobre la calificacién final)

Convocatoria Ordinaria

Los criterios y porcentajes de evaluacion serdn los establecidos en la convocatoria ordinaria descrita en el
ESCENARIO A. Respecto a los instrumentos, indicar que las pruebas previstas para la evaluacion del estudiantado
en la convocatoria ordinaria se realizardn de forma virtual utilizando las herramientas que indique la Universidad
de Granada tales como la Plataforma de Apoyo a la Docencia Practica (PRADO_Examen).

Convocatoria Extraordinaria

Los criterios y porcentajes de evaluacion serdn los establecidos en la convocatoria extraordinaria descrita en los
apartados anteriores. Respecto a los instrumentos, indicar que las pruebas previstas para la evaluacién del
estudiantado en la convocatoria extraordinaria se realizarén de forma virtual utilizando las herramientas que
indiqgue la Universidad de Granada tales como la Plataforma de Apoyo a la Docencia Prdctica
(PRADO_Examen).

Evaluacién Unica Final

Los criterios y porcentajes de evaluacion serdn los establecidos en el sistema de evaluacion final descrito en los
apartados anteriores. Respecto a los instrumentos, indicar que las pruebas previstas para la evaluacién del
estudiantado en el sistema de evaluacién Unica final se realizardn de forma virtual utilizando las herramientas que
indigue la Universidad de Granada tales como la Plataforma de Apoyo a la Docencia Prdctica
(PRADO_Examen).

INFORMACION ADICIONAL

Con respecto a la comunicacién de la calificacién final obtenida por el alumno en la asignatura, ésta se
redlizard, en aplicaciéon de la Ley de Proteccién de Datos, de manera personalizada mediante un email a su
correo personal oficial como alumno de la Universidad de Granada, por lo que se requiere que el alumno
disponga del mismo y lo tenga plenamente operativo para poder recibir su calificacion global de la asignatura.
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