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Nombre de la asignatura/médulo/unidad
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Nivel (Grado/Postgrado)

Plan de estudios en que se integra

Tipo (Troncal/Obligatoria/Optativa)

Afio en que se programa

Calendario (Semestre)

Créditos teoricos y practicos

Créditos expresados como volumen total

de trabajo del estudiante (ECTS)

Descriptores

GUIA DOCENTE DE LA ASIGNATURA
DIRECCION FINANCIERA I

NP
English version 1S

Direccion Financiera Il

Licenciatura en Administracion y Direccion de Empresas y Licenciatura en Derecho

Troncal

5

2

3+15

4,5*

*1 ECTS= 25-30 horas de trabajo.

ver mas abajo actividades y horas de trabajo estimadas

Estructura financiera, teoria de opciones, opciones reales, deuda con riesgo, gestion financiera

del circulante

Los contenidos de la asignatura se estructuraran segun el siguiente programa:
I. ESTRUCTURA FINANCIERA Y POLITICA DE DIVIDENDOS

TEMA 1.- VISION GENERAL DE LA FINANCIACION EMPRESARIAL

1.1, Los patrones de la financiacion empresarial
1.2. Acciones ordinarias

1.3. Deuda

14. Mercados e instituciones financieras

TEMA2.- POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

2.1 El endeudamiento en una economia competitiva libre de impuestos
2.2. Apalancamiento y rentabilidad

2.3. La posicion tradicional

24, La influencia de los impuestos

25. La influencia de los costes de insolvencia

TEMA 3.- POLITICA DE DIVIDENDOS

3.1 Modalidades de pago de dividendos

3.2. La decision sobre el pago de dividendos
3.3. La relevancia de la politica de dividendos
34. Dividendos e imperfecciones del mercado
35. Dividendos e impuestos

TEMA 4.- INTERRELACION DE LAS DECISIONES DE INVERSION Y FINANCIACION

4.1 El coste medio ponderado de capital después de impuestos
4.2. Ajuste del coste medio ponderado de capital cuando cambian el riesgo
econdémico y el coeficiente de endeudamiento
43. Valoracion de empresas
44. El criterio del valor actual ajustado
II. OPCIONES

TEMA5.-  TEORIA DE VALORACION DE OPCIONES

5.1. Opciones de compra, de venta y acciones.

5.2. Tenencia combinada de opciones de compra, de venta y acciones.

5.3. Determinantes del valor de una opcion.

5.4. Modelos de valoracion de opciones.

5.5. Aplicacién de la Teorfa de Valoracién de Opciones a la valoracion de
inversiones: Opciones Reales.




Objetivos (expresados como resultados
de aprendizaje y competencias)

Prerrequisitos y recomendaciones

Contenidos/descriptores/palabras clave

Bibliograffa recomendada

III. FINANCIACION POR DEUDA

TEMA6.-  FINANCIACION MEDIANTE DEUDA

6.1. La teoria clasica del interés.

6.2. Estructura temporal y rentabilidad al vencimiento.

6.3. Duracién y volatilidad.

6.4. Teorias explicativas de la estructura temporal de tipos de interés.
6.5. El riesgo de insolvencia.

TEMA7.- VALORACION DE DEUDA CONTINGENTE
7.1, Introduccion.
7.2.  Valoracion de derechos de suscripcion preferentes.

7.3.  Valoracién de bonos convertibles.
7.4.  Valoracién de bonos rescatables y amortizables

IV. DECISIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

TEMAS8.- GESTION DEL CREDITO

8.1 Andlisis y decision de crédito

8.2. Control de la cuenta de clientes

8.3. Implicaciones de la politica de crédito a clientes
8.4. Instrumentos de crédito comercial

TEMA9.- GESTION DE LA TESORERIA

9.2. El cash-management

9.3. Modelos de gestion de la tesoreria
9.4. El riesgo de insolvencia

9.5. Sistemas de cobro

TEMA 10.- LA FINANCIACION A CORTO PLAZO

10.1. Objetivos de la financiacion a corto plazo

10.2. Gestion financiera del exigible a corto plazo no bancario
10.3. Financiacién bancaria a corto plazo

10.4. Sistemas de pago

El alumno sabr&/ comprendera:

e comprender los fenémenos que inciden en las decisiones de financiacion de la
empresa, tanto en ambientes de certeza como de riesgo o incertidumbre

. interpretar y aplicar correctamente los conceptos y métodos que se emplean para la
toma de decisiones de financiacién en la direccion financiera para el logro de los
objetivos de la organizacion

. el concepto de opcion financiera y su aplicacion para la valoracion y toma de
decisiones de inversion y financiacion

. los conceptos fundamentales de la gestion financiera del corto plazo

El alumno sera capaz de:
. entender la importancia de la politica de dividendos que se disefie en la empresa
. disefiar la estructura financiera adecuada para la empresa con el objetivo de
maximizar su valor de mercado
. integrar las decisiones de inversion y financiacién de la empresa
e  gestionar adecuadamente el circulante de la empresa
Conocimientos previos relativos a la interpretacion y anélisis de la informacion financiera de la
empresa, asi como los relativos a las matematicas financieras y a la evaluacion de las
decisiones de inversion
Politica de endeudamiento
Valoracion de deuda arriesgada
Politica de dividendos
Teoria de opciones y opciones reales
Interrelacion de las decisiones de inversion y financiacion
Gestion financiera del circulante
. BACHILLER, LAFUENTE, SALAS (1987): Gestion Econdmico-Financiera del
Circulante. Ed. Pirdmide.
e  BREALEY,R., MYERS,S.Y ALLEN, F. (2010): Principios de Finanzas Corporativas,
92 edicion. McGraw-Hill, Madrid.
. BREALEY-MYERS-MARCUS (1996): Principios de Direccién Financiera, McGraw-
Hill, Madrid.
e CONTRERAS, DURBAN, PALACIN, RUIZ. (1995): Casos Practicos de Finanzas
Corporativas. McGraw-Hill, Madrid




Métodos docentes

Actividades y horas de trabajo estimadas

Tipo de evaluacion y criterios de
calificacion

Idioma usado en clase y examenes

Enlaces a mas informacion

Nombre del profesor(es) y direccion de
contacto para tutorias

e DOMINGUEZ, DURBAN, MARTIN. (1987): El Subsistema de Inversion y Financiacion
en la Empresa, Piramide, Madrid.
. FERNANDEZ BLANCO, M. Y OTROS (1991): Opciones: Activos, Mercados y
Valoracion, Instituto Espariol de Analistas Financieros y Om Instituto.
e  FERNANDEZ BLANCO, M (1991): Direccion Financiera de la Empresa. Piramide.
Madrid.
. GARCIA, MASCARENAS, GOROSTEGUI (1988): Casos Practicos de Inversion y
Financiacion en la Empresa, Piramide, Madrid.
e MARTIN, J.L.y RJ. RUIZ (1994): El Inversor y los Mercados Financieros, Ariel.
En clase se expondran por parte del profesor los contenidos tedricos fundamentales de la
asignatura, con objeto de que el alumno tenga la base necesaria para la ampliacién de los
mismos mediante el estudio del manual.
Asimismo, se trabajaran diferentes casos practicos, que se proporcionaran al alumno a través
del tablon de docencia de la UGR, en los que se aplicaran los mencionados contenidos tedricos.

Actividad h.clase h. estudio* Total
Lecciones tedricas 30 45 75
Resolucion y discusion de casos practicos 15 225 375
Total 45 67,5 112,5

La evaluacion se llevara a cabo mediante el examen oficial, que se realizara en la fecha fijada
por el Centro, asi como de una prueba parcial no eliminatoria que se llevara a cabo
aproximadamente a mitad del cuatrimestre, y cuya calificacion sera adicional a la obtenida en el
examen oficial, que puntuara sobre diez.

La calificacion final responde al siguiente baremo:

Examen escrito sobre conocimientos, que constara de dos partes:
parte tedrica: puntuara sobre 10, y en ella deberé obtenerse un minimo de 3 puntos
para que pueda promediar con la calificacién de la parte practica
parte préctica: puntuard sobre 10, y en ella deberd obtenerse un minimo de 3
puntos para que pueda promediar con la calificacion de la parte tedrica; constara de
varios casos practicos, entre ellos, un ejercicio filtro sobre los conocimientos
bésicos de la asignatura, en el que deberd obtenerse un 70% de la puntuacién
asignada al mismo)
la nota final del examen sera la resultante de calcular la media aritmética de las
calificaciones obtenidas en la parte tedrica y la parte préctica, siempre que se
cumplan los requisitos exigidos en cada una de ellas

Prueba parcial escrita, que supondra como méaximo 1 punto, a afiadir a la calificacion obtenida

en el examen oficial. La puntuacion obtenida en esta prueba sdlo sera tenida en cuenta en la

calificacion final en la convocatoria ordinaria de junio.

Espafiol

En el tablon de docencia de la UGR se publicaran tanto el programa de la asignatura como los
ejercicios propuestos para cada tema integrante del mismo

Grupo A: Salvador Rayo Canton

Correo electrénico: srayo@ugr.es

Despacho: A-312, Departamento de Economia Financiera y Contabilidad, Facultad de Ciencias
Econdmicas y Empresariales, Campus Cartuja, 18071 Granada

Grupo B: Carlos E. Martin Oviedo

Correo electrénico: cmoviedo@ugr.es

Despacho: D-08, Departamento de Economia Financiera y Contabilidad, Facultad de Ciencias
Econémicas y Empresariales, Campus Cartuja, 18071 Granada




Planning

1 3 Tema 1 Vision de la financiacion empresarial

Tema 2 Politica de endeudamiento
Casos practicos

5 3 Tema 4 Interrelacion de las decisiones de inversion y financiacion

7 3 Tema5 Teoria de valoracion de opciones

9 3 Tema 5 Teoria de valoracién de opciones
Casos practicos

11 3 Tema 6 Financiacion mediante deuda
Casos practicos

13 3 Tema 8 Gestion del crédito
Casos practicos

15 3 Tema 10 La financiacion a corto plazo
Casos practicos
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