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1. OBJETIVOS DE LA ASIGNATURA 
 
El principal objetivo es que el alumno tome contacto con el contexto en que se 
desarrolla la gestión y administración financiera de la empresa, tal como se concibe 
actualmente, en sus aspectos prácticos y teóricos. Para ello, el programa se ha 
estructurado en siete partes:  
 

 Parte I:  Introducción a las finanzas empresariales 
 Parte II:  El valor 
 Parte III:  El riesgo 
 Parte IV:  Estructura de capital y política de dividendos 
 Parte V :  Decisiones financieras a corto plazo 
 Parte VI:  Planificación financiera 

 
 
2. MÉTODO DE ENSEÑANZA 
 
La enseñanza de la asignatura ofrece una doble vertiente: teórica y práctica. 
La enseñanza teórica se llevará a cabo en base a la exposición del contenido de los 
temas a fin de configurar el esquema conceptual de la problemática objeto de esta 
disciplina. 
De forma coordinada y paralela a la enseñanza teórica, la enseñanza práctica se 
desarrollará atendiendo a la resolución por el alumno de los ejercicios prácticos 
correspondientes, para que pueda experimentar el alcance de la aplicación una vez 
fijadas las ideas. Posteriormente, la solución será explicada y comentada en clase por el 
profesor. La consideración de los fallos y aciertos en el razonamiento utilizado debe 
permitir a cada alumno un sano ejercicio de autoevaluación de la comprensión y 
asimilación  de las cuestiones tratadas. 
 
 
3. RÉGIMEN DE TUTORÍAS 
 
El régimen de tutorías constituye un complemento fundamental para el mejor 
desenvolvimiento de la labor docente. En este sentido, y de acuerdo con el horario que 
oportunamente se publicará, los alumnos podrán acudir al despacho del profesor del 
grupo en el que se encuentran matriculados para plantearle cualquier problema 
relacionado con la materia. 
 
 
4. EVALUACIÓN 
 
El examen final se llevará a cabo en la fecha oficial que la Facultad establezca al efecto. 
Constará de una parte teórica y otra práctica, debiendo obtener el alumno al menos una 
puntuación de 3 sobre 10 en cada parte para hacer media aritmética. Asimismo, la parte 
práctica incluirá un problema filtro que debe superarse con una puntuación mínima del 
50% de su valor, que versará sobre los conceptos fundamentales de la asignatura. 
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5. TEMARIO 
 
El desglose que se efectúa de cada tema no debe ser contemplado por el alumno como 
una relación acabada de las cuestiones que abarca, sino simplemente como una 
enumeración de los contenidos que se han estimado como más relevantes habida cuenta 
del contexto educativo en el que se enmarca la presente asignatura. 
En cualquier caso, el temario en su totalidad será objeto de evaluación para poder 
superar la asignatura. La no explicación en clase de parte del mismo no exime de su 
conocimiento final, debiendo, en su caso, ser preparado por el alumno en base a la 
bibliografía recomendada. 

 
PROGRAMA SINTÉTICO 

 
 

I. INTRODUCCIÓN A LAS FINANZAS EMPRESARIALES 
 
TEMA 1.- LA GESTIÓN FINANCIERA DE LA EMPRESA 
 

II. EL VALOR 
 
TEMA 2.- VALORACIÓN DE ACTIVOS 
TEMA 3.- CRITERIOS DE VALORACIÓN DE INVERSIONES 
 

III. EL RIESGO  
 
TEMA 4.- RIESGO, RENTABILIDAD Y COSTE DE OPORTUNIDAD DEL 

CAPITAL 
TEMA 5.- PRESUPUESTO DE CAPITAL Y RIESGO 
 

IV. ESTRUCTURA DE CAPITAL Y POLÍTICA DE DIVIDENDOS 
 
TEMA 6.- POLITÍCA DE ENDEUDAMIENTO 
TEMA 7.- POLITÍCA DE DIVIDENDOS 
TEMA 8.- INTERRELACIÓN DE LAS DECISIONES DE INVERSIÓN Y 

FINANCIACIÓN 
 

V. DECISIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO 
 
TEMA 9.- GESTIÓN DEL CRÉDITO 
TEMA 10.-     GESTIÓN DE LA TESORERÍA 
TEMA 11.-     LA FINANCIACIÓN A CORTO PLAZO 
 

VI. PLANIFICACIÓN FINANCIERA 
 
TEMA 12.- LA PLANIFICACIÓN FINANCIERA 
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PROGRAMA ANALÍTICO 
 

I. INTRODUCCIÓN A LAS FINANZAS EMPRESARIALES 
 
TEMA 1.- LA GESTIÓN FINANCIERA DE LA EMPRESA 
  

1.1. El papel del directivo 
1.2. El objetivo financiero. Propiedad y gerencia. 
1.3. ¿Quién es el director financiero? 

 
II. EL VALOR 

 
TEMA 2.-  VALORACIÓN DE ACTIVOS 
 

2.1. Introducción al valor actual 
2.2. Valoración de activos duraderos 
2.3. Valoración de bonos y obligaciones 
2.4. Valoración de acciones ordinarias 

 
TEMA 3.-  CRITERIOS DE VALORACIÓN DE INVERSIONES 
 

3.1. Criterios de valoración de inversiones 
3.2. Decisiones de inversión con el criterio del VAN 
3.3. Interrelaciones de proyectos de inversión 

 
III. EL RIESGO  

 
TEMA 4.- RIESGO, RENTABILIDAD Y COSTE DE OPORTUNIDAD DEL 

CAPITAL 
 

4.1. Concepto y medida del riesgo 
4.2. Teoría de la formación de carteras 
4.3. El papel del modelo de equilibrio de activos financieros 
4.4. Teorías alternativas al modelo de equilibrio de activos financieros 

 
TEMA 5.- PRESUPUESTO DE CAPITAL Y RIESGO 
 

5.1. Cálculo de betas 
5.2. Estructura de capital y coste de capital de la empresa 
5.3. Determinación de tasas de descuentos cuando no se puede utilizar la beta 
5.4. Valoración de flujos equivalentes ciertos 

 
IV. ESTRUCTURA DE CAPITAL Y POLÍTICA DE DIVIDENDOS 

 
TEMA 6.- POLÍTICA DE ENDEUDAMIENTO 
 

6.1. El endeudamiento en una economía competitiva libre de impuestos 
6.2. La posición tradicional 
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6.3. La influencia de los impuestos y los costes de insolvencia 
 
TEMA 7.- POLÍTICA DE DIVIDENDOS 
 

7.1. Modalidades de pago de dividendos 
7.2. La relevancia de la política de dividendos 
7.3. Dividendos e imperfecciones del mercado 

 
TEMA 8.- INTERRELACIÓN DE LAS DECISIONES DE INVERSIÓN Y 

FINANCIACIÓN 
 

8.1. El coste de capital medio ponderado después de impuestos 
8.2. El criterio del valor actual ajustado 
8.3. Tasa de descuento ajustada y valor actual ajustado 
8.4. Descuento de flujos de caja nominales y seguros 

 
V. DECISIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO 

 
TEMA 9.- GESTIÓN DEL CRÉDITO 
 

9.1. Análisis y decisión de crédito 
9.2. Control de la cuenta de clientes 
9.3. Implicaciones de la política de crédito a clientes 
9.4. Instrumentos de crédito comercial 
 

TEMA 10.-    GESTIÓN DE LA TESORERÍA 
 

10.1. El cash-management 
10.2. Modelos de gestión de la tesorería 
10.3. El riesgo de insolvencia  
10.4. Sistemas de cobro 

 
TEMA 11.-     LA FINANCIACIÓN A CORTO PLAZO  
 

11.1. Objetivos de la financiación a corto plazo 
11.2. Gestión financiera del exigible a corto plazo no bancario 
11.3. Financiación bancaria a corto plazo 
11.4. Sistemas de pago 

 
 

VI. PLANIFICACIÓN FINANCIERA 
 
TEMA 12.- LA PLANIFICACIÓN FINANCIERA 
 

12.1. El proceso presupuestario 
12.2. El presupuesto de capital 
12.3. El presupuesto de tesorería 
12.4. Viabilidad y control del presupuesto 
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